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 המדקה

 

 

 יפל םסיסבב תודמועה תוקדצההו םיזוחה יניד לש םטבמ תדוקנמ ״םכחה הזוחה״ תא ןחבא ,הז רמאמב

 רשפאמה בשחמ לוקוטורפכ חסונמה םכסה ,״םכח הזוח״ חנומב ןושארה שומישה 1.םיזוחב הריחבה תיירואית

 לע תימדקאה הביתכהו חישה ,תאז םע 20.2 האמה יהלשב עבטנ ,יטמוטוא ןפואב םיזוח לש הפיכאו תומיא

 לש ותריציב תוארל ןתינ התישאר תאש ,ןיי׳צקולבה תייגולונכט לש התעפוה םע הצואת וספת םכחה הזוחה

 םעימטהל תורשפאבו םהלש תוליעיב תדקמתמ םימכח םיזוחה לע תיוושכעה  תורפסה 2008.3 תנשב ןיוקטיבה

 רחסמל וא ידיגאת לשממל רזע יעצמאכ ,לשמל( םהב םיימינפה םיכילהתה לועיי ךרוצל םייסנניפ תודסומב

 רמאמ לש ותרטמ ,הלא תולוכי לש הברה ןתובישח תורמל 4.)םילודג םיפקיהב םירזגנבו תויצפואב ,ךרע תוריינב

 לש תוילאיצנטופה תועפשהה תניחב ךות ,לאודיבידניאה לש וטבמ תדוקנמ םכחה הזוחה תא ןוחבל איה הז

 .רישי ןפואב רשקתמ אוה םהב םיזוחב ,וייח רופיס תא בותכל ותלוכי לעו ולש הימונוטואה לע םכחה הזוחה

 תוותהלו ,םהיתונורסחו םהיתונורתי לע ,םיידוחייה םהינייפאמ יפל םימכחה םיזוחה תא ןוחבל איה יתרטמ

 .טפשמה תכרעמב םהב ילמיטפואה שומישה ןפוא תא

 תרטמ תא ץמאמ חותינה 5.םיזוחב הריחבה תירואית לש הירלקפסאה ךרד םכחה הזוחה תא חתנמ הז רמאמ

 תימצע הרדגהל ותלוכיב תאטבתמה טרפה תיימונוטוא תמצעהל התוביוחמ תאו תילרבילה הנידמה לש לעה

 םיזוחב הריחבה תירואיתב תעצומה היגולודותמה תא םג ץמאמ הז רמאמ ,תאז דצל .)״וייח רופיס תביתכ״(

 )”Limit“( לובג ,)״Floor״( הפצר :םיחנמ תונורקע השולש יפל ותילכת תא םישגמכ יזוחה דסומה תניחב איהו

  .)”Range“( ןווגמו

 .הבחר טבמ תדוקנמ עצבתת הרבחב םיטרפה לש הימונוטואה לע םכחה הזוחה לש תוירשפאה תוכלשהה תניחב

 ,ונניינעב .םיאור ןיאש המ תאו ,םיאורש המ תא ןוחבל שי תוינידמ ידעצ תליקשב ויפל ללכה תא ץמאא וז הניחבב

 לש תוילאיצנטופה םהיתועפשה תא םדיצל ךא ,םויכ םיאור ונאש םימכחה םיזוחה לש םתעפשה תא ןחבא

 שומישה תרבגהמ הרבחב םיטרפה לש הימונוטואה תמצעהל תויונמדזהה תאו ,םיאור ונניאש םימכחה םיזוחה

 
 .)2019 ובנ( מ"עב לארשי תבכר 'נ מ"עב חותיפו רפע םישיבכ יביב 18/7649 א"ע ,12 הקספ ,ןייטש סכלא טפושה דובכ *

1 Michael A. Heller & Hanoch Dagan, Choice Theory: A Restatement, Research Handbook on Private Law 
Theory, Hanoch Dagan & Benjamin C. Zipursky, Eds., Edward Elgar Publishing, 2020, at p. 2. 
Available at: https://scholarship.law.columbia.edu/faculty_scholarship/2521 
2 Nick Szabo, ‘Smart Contracts: Building Blocks for Digital Markets’ (1996), <www.fon.hum.uva.nl/rob/ 
Courses/InformationInSpeech/CDROM/Literature/ LOTwinterschool2006/szabo.best.vwh.net/smart_ 
contracts_2.html> accessed 22 January 2019. 

 :ןיי׳צקולבה תכפהמ תישארכ ןיוקטיבה לש ןבלה ףדה םוסרפב תוארל ןתינ 3
 Satoshi Nakamoto, Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System, BITCOIN PROJECT, 

http://bitcoin.org/bitcoin.pdf [https://perma.cc/GXZ8-6SDR]. 
4 David Yermack, Corporate Governance and Blockchains, Review of Finance, Volume 21, Issue 1, March 
2017, Pages 7–31, https://doi.org/10.1093/rof/rfw074; Wright, Aaron and De Filippi, Primavera, 
Decentralized Blockchain Technology and the Rise of Lex Cryptographia (March 10, 2015) , at p. 11.  

5Dagan & Heller , 1 ש״ה ליעל. 

 תמר .םיווש ודלונ םיזוחה לכ אל״

 תויוכזהו םיבויחה לש טוריפה

 * ״...הזוחו הזוח לכב ההז הנניא
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 ,םיידוחייה וינייפאמל םאתהב ,םכחה הזוחב שומיש הוותמ עיצא ,םאתהב .םימיוסמ םימוחתב הלא םיזוחב

 .תילרבילה הנידמה לש יטפשמה םילכה זגראב ףסונ יתועמשמ ילכ שמשיש ךכ

 הריחבה תיירואית תא ןחבא ינשה קרפב .םייזכרמה וינייפאמ תאו םכחה הזוחה תא רוקסא ןושארה קרפב

 הרטמ תמשגהל התרגסמב תעצומה היגולודותמה תאו תילרבילה הנידמל הביצמ איהש לעה תרטמ תא ,םיזוחב

 םאתהב הרבחב םיטרפה לש הימונוטואה ןיבל םכחה הזוחה ןיב קשממה תודוקנ תא ןחבא ישילשה קרפב .וז

 שומישהמ םיירשפאה תונורסחהו תונורתיה תא ןכו ,םיזוחה ינידב הריחבה תיירואיתב תעצומה היגולודותמל

 תויונמדזהה תא ףקשמה ןחוב הרקמכ יארשאה קוש תא ןחבא ,תאז דצל .הז רשקהב םימכחה םיזוחב

 קיפהל םירשפאמה םיילמיטפואה שומישה ינפוא תא ןכו ,םכחה הזוחב שומישהמ תונכסה תאו תויתועמשמה

 ךשמהל תוחנמ תודוקנ גיצאו חותינהמ תועבונה תונקסמה תא םכסא ןורחאה קרפב .בטימה תא הז ילכמ

 .טפשמה תכרעמב םיפסונ םירשקהב םימכחה םיזוחה לש םבוליש לע הבישחה

 

 םכחה הזוחה :׳א קרפ

 הזוחה 6.ול םיפתושה םידדצה ןיב תוידדהה תובוחהו תויוכזה תא רידגמה ףיכא יטפשמ ךמסמ אוה הזוחה

 ןפואב םיזוח לש הפיכאו תומיא רשפאמה בשחמ לוקוטורפכ חסונמה םכסה  אוה )”Smart Contract“( םכחה

 תורשפאמ ןתביתכ עגרמו ,הנכות תפשב תובותכה ,בשחמ תוינתהו תודוקפ תצובק אוה םכחה הזוחה 7.יטמוטוא

 לעופל איצוי םכחה הזוחה םימיוסמ םיאנת תומייקתהב ,רמולכ .יטסינימרטד ןפואב תולועפ לש לעופל האצוה

   8.)״...זא ...םא״( יטמוטוא ןפואב תומיוסמ תולועפ

 אלל םירז םימרוג ןיב הלועפ ףותיש תרשפאמה דוק תססובמ בשחמ תכרעמכ ,םכחה הזוחה לש ותונשדח תורמל

 תורשע רבכ םימייק םיירקיעה וינייפאמ תא םיליכמש םימושיי ,םימכסהה עוציבל בורעיש ישילש דצב ךרוצ

 תא ובזס המיד םש ,תמדוקה האמה לש 90ה תונשב רבכ ובזס קינ ׳פורפ ידי לע עבטנ ״םכח הזוח״ חנומה .םינש

 ונל תורכומ תיטמוטואה תונוכמה .)”Vending machines“( תיטמוטוא הנוכמל דוקה ססובמ םכחה הזוחה

 תויטמוטוא הייתש תונוכמ ,םיסיטרכ תשיכרל תויטמוטוא תודמע ומכ ,םוי םויה ייחב ןהב יתרגשה שומישהמ

 ,רתויב תוטושפה תויטמוטואה תונוכמב רבכש ךכמ עבונ תיטמוטואה הנוכמל םכחה הזוחה ןיב ןוימדה .ב״ויכו

 דח דוק תפשב חסונמה שארמ בתכומ תולועפ טס :םכחה הזוחה לש םיירקיעה םינייפאמה תא אוצמל ןתינ

 דצ לש ותוברועמב ךרוצ אלל תענמנ יתלבו תיטמוטוא הפיכא וירחא ררוג תמיוסמ הלועפ עוציבבש ,תיעמשמ

 םיזוח לש סומסוקורקימ איה ,םוי ידמ םיפלוח ונחנא הינפ לעש ,תיטמוטואה הייתשה תנוכמ ,ךכ םא 9.ישילש

 .תואבה םינשב יטרפה טפשמב םיבחרנ תודש שדחמ חסנל םירמייתמה םיזוח םתוא ,םימכח

 
6  Morawetz, Victor "The Elements of a Contract" (PDF). A.B.A. Journal. 11 (2), (1925): 87–90. 
7 Maren K. Woebbeking, The Impact of Smart Contracts on Traditional Concepts of Contract Law, 10 
(2019) JIPITEC 105 para 1 at p. 107. 
8 Enis Ceyhun and Basescu Cristina, Efficient Deterministic Execution of Smart Contracts, Swiss Federal 
Institute of Technology Lausanne (EPFL), at p. 1. 
9 Nick Szabo, ‘Smart Contracts: Building Blocks for Digital Markets’ (1996), <www.fon.hum.uva.nl/rob/ 
Courses/InformationInSpeech/CDROM/Literature/ LOTwinterschool2006/szabo.best.vwh.net/smart_ 
contracts_2.html> accessed 22 January 2019. 
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 תא תונשל ןתינש ,״שלח םכח הזוח״ אוה ןושארה גוסה :םימכח םיזוח יגוס ינש ןיב הניחבמ תורפסה ,םויכ

 םכח הזוח״ אוה ינשה גוסה .)טפשמה תיב ידיב ,לשמל( ותלעפה רחאל יזוכיר םרוג ידיב שדחמ ומיאתהלו ויאנת

 וב םיינושארה םיאנתה יוניש תולע ,וב םיינושארה םיאנתה ומייקתהו םתחנש עגרמש ךכב ןייפאתמש ,״חישק

 ותאצוה תא עונמל ירשפא יתלב ,וטקפ-הד ,ךכ .דחוימב ההובג םידדצה ןיב תוירוקמה תומכסההמ גורחיש ןפואב

 הז רמאמב ,חישה דוקימ ךרוצל 10.)טפשמה תיב ידיב טרפבו( םכחה הזוחה לש תיטמוטואה ותפיכא תאו לעופל

 יתלב ,םכחה הזוחה לש תווהתהה עגרמש החנהה לע ססבתי חותינה .דבלב םכחה הזוחה לש ינשה גוסל סחייתא

  .תענמנ יתלב ותפיכאו ותרגסמב םיאנתה תא תונשל טפשמה תיבל ירשפא

 :םייזכרמ םינייפאמ השולש םכחה הזוחל

 דצב היולת הניאש הפיכא ,םכחה הזוחה תרגסמב םימכסהה לש תיטמוטואה הפיכאה אוה ןושארה ןייפאמה

 םיאנתה עוציב רחאל .תומיוסמ תולועפ עוציבל וליבוי םתומייקתהבש םיאנת ליכמ םכחה הזוחה .ישילש

 איה םכחה הזוחה לש ותפיכאש ךכ ,ידימ ןפואב הזוחב תוטרופמה תובקועה תולועפה ועצובי ,םימדקומה

  .)”Self-enforcing and Self- executing“( היולת יתלבו תיטמוטוא

 ובתכשל ןתינ אלו םייוניש ינפב דימע םכחה הזוחה ,ותביתכ עגרמ .ותוניסח אוה םכחה הזוחה לש ינשה ןייפאמה

 םכחה הזוחב יאנת לע םכסוהשכ ,ןכל .)Immutable“״( ותביתכ תעב וב ובתכנש םיאנתל הריתסב דומעיש ןפואב

   .וב תינושארה םיללכה תרגסממ גורחל היהי ןתינ אל ,יאנתה יונישל ןונגנמה טרופ אלו

 םמוצמ םיגשומה רפסמ הב בשחמ תפשב בותכה ,םכחה הזוחה לש הביתכה תפש אוה ישילשה ןייפאמה

  .תיכרע דח איה םיחנומה לש םתונשרפו ,תישונאה הפשל האוושהב

 םימכחה םיזוחהש  תנעוט הנושארה הסיפתה .תורחתמ תוסיפת יתש ןיב תקולחמב ןותנ םכחה הזוחה לש ודועיי

 הנידמה תאו םימייקה םיזוחה יניד תא םג ךכבו ,םויה ותוא םיריכמ ונחנאש יפכ טפשמה תא ףילחהל ודעונ

 םינושארה וירוגנס וקיזחה וז הסיפתב .םיזוחה תפיכא תא רשפאמש חוכה תלעפה לע לופונומה תלעבכ הדיקפתב

 רשפאמש שדחה יגולונכטה רישכמהש וויקו תינאירטרביל היגולואידיאב וקיזחה םהמ םיברש ,םכחה הזוחה לש

 ךרוצה תא רתייו תויוכז תפיכאב הנידמה לש התוידעלבל הביטנרטלא הווהי םימכסה לש תיטמוטוא הפיכא

 ״Code is Law״ תמסרופמה הרימאב תנייפאתמ וז הצובק 11.חוכה תלעפה לע לופונומה תלעבכ הדמעמ רומישב

 12.תמייקה טפשמה תכרעמל ףילחת םירזובמ לשממ ינונגנמו םיזוח חוסינ תורשפאמה תויגולונכטב האורה

 רישכמ םכחה הזוחב האורש ,״Law is code״ יוטיבב תנייפאתמה ,הרחתמה הסיפתה תא גציימ הז רמאמ

 טפשמה תכרעמש תויטפשמה תויגולונכטה לש םילכה זגראב ףסונ ילככ וילע לכתסהל שיש ישומיש יגולונכט

  13.הסיסבב םידמועה םיכרעה תא םישגהל תנמ לע שומיש ןהב השוע

 

 

 
10 Cf. Max Raskin, ‘The Law and Legality of Smart Contracts’ (2017) 1 Geo. L. Tech. Rev. 305, at p. 310. 

  :ורפסב תילאמינימה הנידמה לש הדיקפת תא ראיתש ,קיזונ טרבור הנמנ וז הדמע לש םיטלובה הירירגש ןיב 11
Nozick, Robert. Anarchy, State, and Utopia, New York: Basic Books, 1974. 

12 Lawrence Lessig, Code and other laws of cyberspace, New York: Basic Books,   1999. 
13 De Filippi, Primavera & Hassan, Samer, Blockchain Technology as a Regulatory Technology: From 
Code is Law to Law is Code. First Monday (2016). 
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  םיירשפא םישומיש - םכחה הזוחה  :1 ׳א

 ךרוצל תנכתל ןתינש בשחמ לוקוטורפ אוה םכחה הזוחה ,רומאכ .םיבר םיירשפא םישומיש םימכחה םיזוחל

 תולעבה םושיר תא ליכמ רזובמ עדימ רגאמ וב בצמ לכב .ינומלא יאנת תומייקתהב תינולפ בשחמ תדוקפ עוציב

 ידכ ןורחאב שמתשהל ןתינ ,םכחה הזוחה ססובמ הילע תונכתה תפשב בותכ עדימה רגאמו ,םיסכנ וא םיפסכ לע

 הזוחב םיטרופמה םימיוסמ םיאנת תומייקתהבש עובקל ןתינ ,לשמל ךכ .יטמוטוא ןפואב רגאמב תולועפ עצבל

 הרבעהל םאתהב תולעבה םשרמב יוניש עצבתי ןמזב ובו ,רחאל דחא ילטיגיד קנראמ םיפסכ ורבעוי ,םכחה

 Internet of״( טנרטניאה תשרל םירשוקמה םינוש םירישכמל םכחה הזוחה תא ךדשל ןתינ ,ףסונב .תיפסכ

thingsםיצפח ןיבל תולעבה ימושיר תא םיליכמה םירזובמ עדימ ירגאמ ןיב תרבחמה המכח תכרעמ רצייל ךכו )״ 

  14.םהילע םיעיפשמה םייטפשמ םימכסה ססבלו ,הזוחל םידדצה םישמתשמ םהב םייזיפ

 ןבואר .ןועמשו ןבואר ,םירכמ ינש תולעבב תועבטמ םיליכמה םיילטיגיד םיקנרא ינש םנשיש חיננ המגודה ךרוצל

 דחא עבטמ ריזחהל בייחתמו ,שדח ירלולס רישכמ תשיכר ךרוצל תועבטמ השימח לש האוולה ןועמשמ שקבמ

 םולשת לכש ךכ ,רישכמה תא שוכריו האוולהה לבקתת וב עגרהמ םינושארה םישדוחה תשמח ךלהמב שדוח לכב

 שכרנה ירלולסה רישכמה תא רבחל ןבוארמ ןועמש שרוד האוולהה ןתמל יאנתכ .שדוחב ןושארה םויב עצבתי

 ירלולסה רישכמה תבשוי ,האוולהה ימולשתמ דחאב הלעמו םיישדוחב ןבואר גורחיו הדימבש ךכ םכחה הזוחל

 הזוחה יאנת םג ומכ ,רזובמה עדימה רגאמב םייק תועבטמה לע תולעבה םושיר .םולשתה תא םילשי רשא דע

 ,שדוח לכ תישארב תויפסכה תורבעהה םכחה הזוחה ידי לע ההוזתש לככ .האוולהל רשאב םהיניב םתחנש םכחה

 אלו ,האוולהה ימולשתמ דחא דעוממ םיישדוח ורבעי םא ,דגנמ .םכחה הזוחב הבותכה היצקנסה לעפות אל

 םסחי ירלולסה רישכמהו ,ישילש דצב תולת אלל תיטמוטוא ומצע ףוכאי םכחה הזוחה ,רומאכ םולשת לבקתי

 תורבעה עצבי םימיוסמ םיאנתבש ךכ םכחה הזוחה תא תנכתל ןתינ ,ןפואה ותואב .םולשתה תמלשהל דע

 .דועו םינוש םיינורטקלא םירישכמ תיבשי וא ליעפי ,תולעב ימשרמ הנשי ,םיפסכ

 םתוליעי ,תישאר .טפשמה תיב ידיב םיפכאנה םייתרוסמה םיזוחל האוושהב םיבר תונורתי םימכחה םיזוחל

 הזוחה תביתכ ,ףסונב 15.ותפיכא לעו םכסהה לע חוקיפל תועגונה הקסעה תויולע תא תיטמרד התיחפמ ההובגה

 יא .תישונאה הפשב תמייקה )”Ambiguity“( תיגשומ תוריהב יאו םיינשרפ םירגתא תלרטנמ דוק תפשב םכחה

 םישומישהמו ,בשחמ תפשל סחיב הב םייקה םיחנומה יובירמ תמרגנ תישונאה הפשב תיגשומה תוריהבה

  16.דועו הרישה ,תורפסה ,ימוימויה חישה :םינושה םייתפשה םירשקהב םיחנומ םתואב םינושה

 תואדוו תא תוריבגמו הקסעה תויולע תא תותיחפמ ,םכסהה לש תיטמוטואה ותפיכאו תינשרפה תואדווה

 .הזוחל םהיפתוש דצמ תוידימ תואצותל שארמ תופצל ולכויש ,הזוחל םידדצה

 הקולח :םהבו םימכחה םיזוחב םיילאיצנטופ םישומיש לש בחר ןווגמ תורפסב הלע ,הלא תונורתי לשב

 ןפואב תואווצ עוציב ,ןכרצה ידי לע הקיסומ לש הכירצ תעב םיקיפמלו םירצויל םיגולמת לש תיטמוטוא

 תואקסע עוציב ,ןמאנב ךרוצ אלל תויוברע לוהינו תוחוטב תריצי ,יתנידמה הריטפה םשרמב יונישה יפל יטמוטוא

 
14 Wright, Aaron and De Filippi, Primavera, Decentralized Blockchain Technology and the Rise of Lex 
Cryptographia (March 10, 2015). Available at SSRN: https://ssrn.com/abstract=2580664  , at p. 29. 

15Wright   De Filippi &, 11 ׳מע  ,61 ש״ה ליעל. 
16 Raskin, 325. ׳מע ,ליעל 11 ש״ה ואר 
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 חוקיפהו הפיכאה לש תוכומנה תוילושה תויולעה לשב 17.דועו טפשמ תוכרעמ רפסמ תוברעמה תוימואלניב

 רומיש ךות תוירעזמ תואקסע םג ותרגסמב עצבל ןתינ ,ותלועפב קפסמ אוהש ההובגה תואדווהו םכחה הזוחב

 18.תילכלכה ןתויאדכ

 .םיידוחייה וינייפאממ תועבונה תויובכרומ רפסמ םג ובוחב ןמוט םכחה הזוחה ,תונורתיה ללש דצל ,דגנמ

 ,טפשמה תיב ידי לע ותפיכאו ותוללכתשה ךרוצל םימידקמ ףס יאנתל ףופכה יתרוסמה הזוחהמ הנושב ,תישאר

 םיילטנמדנופ םימגפל תונעטב היולת יתלב תיטמוטוא הפיכאל ליבוי ,דוקה תביתכב רצונש העשמ ,םכחה הזוחה

 אל ותרגסמב תובוחהו לטובי םידדצה דחא לש היעטה וא קשוע ,הייפכב עוגנה יתרוסמ הזוח דועב ,לשמל ךכ .וב

 םיזוח םג ,ךכל ףסונב 19.אטחב ותדיל רשאכ םג תיטמוטוא הפיכאל ליבוי ,ותביתכ עגרמ ,םכחה הזוחה ,ופכאי

 הרומ היה אלש הפיכא ,םכחה הזוחה תרגסמב ופכאי ,קוחה תא םידגונ םתפיכא וא ,םנכותש ,םייקוח יתלב

 20.יתרוסמ הזוחב טפשמה תיב הילע

 גוסמ הקסע תויולע םירציימה ,םיילכלכו םיישעמ םירגתא םג ביצמ םכחה הזוחה ,םייטפשמה םירגתאה דצל

 תויולע ןיב רבעמ ,םכחה הזוחב )״Trade-off״( תורומת לולקש תוארל ןתינ ,הקסעה תויולעל רשאב .שדח

 םכחה הזוחה לש תיאדווהו תידיימה הפיכאה דועב .ותמיתח םרט הקסעה תויולעל הזוחה תמיתח ירחא הקסעה

 הקסעה תויולע תא תרקיימ בשחמ תפשל תישונא הפשמ רבעמה ,הזוחה לש הפיכאהו חוקיפה תויולע תא הליזומ

 םישנא רובע םג ההובג איה וז תולע 21.וינפל ןתמו אשמבו וחוסינב תוכורכה תויולעה ןהב ,הזוחה תמיתח םורט

 םימומע םיחנומב שמתשהל םידדצל תרשפאמ אל בשחמה תפשש ךכמ תעבונ איהו ,םהל השיגנ בשחמה תפשש

 תוידיתעה תויושחרתהה ללש תא ,ותמיתח םרט ,תופצל םידדצה םישרדנ ןכלו ,הזוחה תריצי תעב םיטרדנטסבו

 תענומ םג םכחה הזוחב תיטמוטואה הפיכאה .םאתהב םהלש הלועפה יכרד תא ביתכהלו שארמ תוירשפאה

 םיגוסמ םייוציפב הריחב ומכ(  ךוסכסה ץורפב תוביסנל םאתהב הרפהל ילמיטפואה דעסה תריחבב תושימג

 .הטנא-סקא םכחה הזוחה לש ףיקמ חוסינב םיבאשמ תעקשהב ךרוצה רתוי דוע ףירחמ ךכו ,)הפיכא םוקמב

 תנמ לע ,םיזוחב הריחבה תיירואיתב תחתונמ וזש יפכ הימונוטואב ןוידל רובענ ,םכחה הזוחה תריקס רחאל

 .הימונוטואל םכחה הזוחה ןיב םיירשפאה םיקשממה חותינל תיתשתה תא רצייל

 

 םיזוחב הריחבה תיירואית -הימונוטואה :׳ב קרפ

 תוירואית :םיירקיע םיגוס השולשל ןקלחל ןתינש םיזוחה ינידל תונוש תוירואית וחתפתה םינשה ךרואל

 בצמב תוקסועה תויביטפרקסרפ תוירואת ,וריבסהל תורמייתמו םייקה בצמה תא תונחובה תויביטפירקסד

 
17Wright   De Filippi &, 12 ׳מע  ,16 ש״ה ליעל.  
 םידדוב םיטנסמ לחה ,טנרטניאה יתורישב ״הכירצ יפל םולשת״ לדומ םושיי ךרוצל םימכח םיזוחב שמתשהל ןתינ 18
 .29-30 ׳מע ,16 ש״ה ליעל ,& Wright  De Filippi:ואר תפסונ הבחרהל .הקסע לכל

19 Verstraete, Mark. “The Stakes of Smart Contracts” Loyola University of Chicago L.J. 50 (2018), at p. 778. 
20Raskin  , 325 ׳מע ,18 ש״ה ליעל.  

21 Tapscott Don and Alex Tapscott. Blockchain Revolution : How the Technology Behind Bitcoin Is 
Changing Money Business and the World. Portfolio / Penguin 2016 at p. 103. 
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  תומייקה תויטפשמה תוקיטקרפה תא בייטל תושקבמה ,תוינשרפ תוירואיתו תילאידיאה טפשמה תטישב יוארה

 22.םלשה יטפשמה גראמה ךותב ביכרכ ןהלש תויטנרהוקה תא ריבגהלו תואיצמב

 The Choice Theory of״( רלה לקיימ ׳פורפו ןגד ךונח ׳פורפ ידי לע החתופש ,םיזוחב הריחבה תיירואית

Contractsתגרוח התרטמש ,תינשרפ הירואית איה הריחבה תירואית 23.םיזוחה ינידל תילרביל השיג תפקשמ ,)״ 

 היפל תיביטמרונ ןווחמ תדוקנ תעבוק איהש ךות ,יוצמה טפשמב םיזוחה יניד לש אדירג יביטפירקסד רואיתמ

 24.םינושה םירשקהב םיזוחה יעפומ תא קידצהל שי

 .הב םייחה םיטרפה לש הימונוטואל תילרבילה הנידמה תוביוחמ איה םיזוחב הריחבה תירואית לש התישאר

 תוביוחמה ויפל תומדקומה תוילרבילה תוירואיתב ןושארה לכשומה לע הגישמ םיזוחב הריחבה תיירואית

 הרבחב םיטרפה לש תילילש תוריחב ןייפאתמה ,םיזוחה שפוח ןורקעב קר תאטבתמ יזוחה רשקהב הימונוטואל

 תוביוחמה תא שדחמ הרידגמ םיזוחב הריחבה תיירואית 25.ומיכסי וילע יאנת לכב םנוצרכ םיזוחב רשקתהל

 לש םיזוחה שפוחב הנידמה לש התוברעתה יאב יד אלש ךכ הימונוטואל תילרבילה הנידמה לש תיביטמיטלואה

 הביתכלו תימצע הרדגהל םילאודיבידניאה לש הוושה םתלוכי״ תא יביטקא ןפואב חיטבהל הילע אלא ,םידדצה

 26.״םהייח רופיס לש תימצע

 םיזוחב הריחבה תיירואית ,הב םיטרפה לש הימונוטואל תילרבילה הנידמה תוביוחמ לש שדוחמה חוסינה תחת

 יתועמשמ ילכל ותוא ךופהיש ןכות וב תקצלו יזוחה רישכמה תולובג תא תוותהל הבוחה תא הנידמה לע הליטמ

 םיכירצ הרבחב םיישפוח םיטרפ .םהייח רופיס תא בותכל הרבחב םיטרפה ללכ לש הוושה םתלוכי תא םיצעמה

 םירחא סייגל תנמ לע םייטפשמה םילכה תא םיקפסמ םיזוחהו ,םהייחב תובושח תורטמ םדקל תנמ לע וז תא הז

 תא ןנכתל םילאודיבידניאה לש םתלוכי תא םיצעי יזוחה רישכמהש תנמ לע ,תאז םע .הלא תופתושמ תוינכותל

 ןהשכ ןתוא ףוכאל תשרדנ הנידמהו ,ותרגסמב םמצע לע ולביקש תויובייחתהב דומעל הזוחל םידדצה לע ,םהייח

 לשב .ףקת הזוח רפוה םלומש םיטרפה לש םתושרל הפוכה החוכ תא הנידמה הדימעמ ,ךכ ךרוצל .תורפומ

 תיביטמרונ ומצע קידצהל הזוחה לע ,הנידמה ידי לע םיזוחה תפיכאב םיטרפה לש םתוריחל תמרגנה העיגפה

 טרפה לש ותלוכי תא םיצעמ אוה םהב םירקמב קר יואר היהי הזוחב שומישה ,םאתהב .ויעפוממ דחא לכב

 הריחבה תירואיתב .ןכ תושעל םירחא לש םתלוכי תא דבכמ אוה וב שומישבש תמיא לכ ,וייח רופיס תא בותכל

 םאתהב וינייפאמ תאו יזוחה ןונגנמה תא )ןנוכלו( ןוחבל ןתינ םהיפל תונורקע השולש וננוכ םיזוחה ינידב

 תיירואית העיבצמ םהילע תונורקעה תשולש .הרבחב םיטרפה לש הוושה הימונוטואה תמצעה - ותילכתל

  27.)״Limit״( לובגהו (”Floor“) הפצרה ,Range”)״( ןווגמה םה םיזוחב הריחבה

 ,דגנמ .יטפשמ םוחת לכב ,םיזוח יגוס לש קיפסמ בחר ןווגמ חיטבהל הנידמה לש התוביוחמ תא אטבמ -ןווגמה

 ךכו םיטרפה לש תישממה הריחבה תלוכיב עגופ רתי ןוויג ןכש ,ידמ בחר וניא ןווגמהש אדוול הנידמה לע

 
22 Brian. H. Brix, ‘Theories of Contract Law’, in P. Monateri (eds), Contract Law Theory (Edward Elgar 
Publishing 2017), Available at SSRN: https://ssrn.com/abstract=892783 , at p. 7. 
23 H. Dagan & M. Heller, “The Choice Theory of Contracts” (Cambridge University Press 2017). 
24 M. Heller & H. Dagan, ״Choice Theory: A Restatement״, in Research Handbook on Private Law Theory, 
H. Dagan & B. C. Zipursky (eds), (Edward Elgar Publishing 2020), at p. 2. 

 .2 ׳מע ,26 ש״ה ליעל , Dagan & Heller,ואר הבחרהל 25
 .3-2 ׳מע ,םש 26
 .2-1 ׳מע ,םש 27
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 תיטפשמ הריפס לכבש אוה ילמיטפואה תויזוחה תויורשפאה רועיש תאיצמל החנמה ללכה 28.םהלש הימונוטואב

 ןיב הריחב רשפאמ ילנויצקנופה ןוימדה ,אסיג דחמ 29.תילנויצקנופ הניחבמ תיקלח םייפילחת םיזוח רפסמ ויהי

 תיקלח המרב קר םייפילחת םיזוחהש הדבועה ,אסיג ךדיאמ .טרפה ייחב המוד הרטמ תרשל םילוכיש םיזוח יגוס

-הד העיגפל ליבומש ןפואב ,ןהיניב ןיחבהל עדוי וניא טרפהש תויורשפא לש ידמ לודג ןווגמ היהי אלש החיטבמ

 םייתרבחה םירשקההו םינייפאמה לשבו ,תויזוחה תויורשפאה ןוויג דצב .ולש תישממה הריחבה תלוכיב וטקפ

 םיזוחה תא שרפל םאובב םג םיזוחה יגוס ןיב הדרפהה לע רומשל םישרדנ טפשמה יתב ,םיזוחה יגוס ןיב םינושה

 םימוחתב תויטפשמה תונירטקודה ןיב שקיהב שומישמ רהזיהל טפשמה יתב לע .םתרפה ןיגב םידעס עובקלו

 םירשקהב תונוש תוילכת םיפקשמ םינושה םימוחתה ןכש ,םינוש םיגוסמ םיזוחב שומיש השענ םהב םינושה

  30.םינוש םייתרבח

 דצל ,חווט תוכורא תופתושמ םייח תוינכות רצייל תלוכיה תא םדא תונבלו ינבל קפסמ יזוחה רישכמה -לובגה

 רשפאמ הזוחה ,ךכ לשב .םירחא םילאודיבידניא םג םהייח רופיסל םותרל ולכויש ךכ ,םייתדוקנ הלועפ יפותיש

 ןוויכמ .םהיפתוש ידי לע ועצוביש תורחא תולועפל הרומתב ,םדיצמ תוידיתע תולועפל בייחתהל םיטרפל

 ״ידיתעה ינא״ה תאו ןמזה ריצ תא ןובשחב תחקל וילע ,טרפה לש הימונוטואה תא םיצעהל דעונ הזוחהש

 םייח תוינכות רוציל ול רשפאיש ןונכת ,ןמז ךרואל ןונכת טרפל רשפאל ךרוצה דצל .)״Future-self״(

 תוידיתעה ויתוינכות תא דבעשל ותלוכי לש הלבגה םג תרזגנ טרפה לש הימונוטואל תוביוחמהמ ,תויתועמשמ

 רופיס תא בותכל קר אל ,טרפל רשפאל תילרבילה הנידמה תוביוחמ תא תפקשמ וז הלבגה .הווהב ויתומחג יפל

 ןתינ ןהבש ,תונוש ןונכת תורגסמ םע תוירוגטק רצייל טפשמה לע ,םאתהב .דיתעב ובתכשל םג אלא ,עגרכ וייח

 תללוכ הימונוטואה תרגסמב ״ידיתעה ינא״ ל תוביוחמה .םינוש םינפואב דיתעב ומצע תא לובכל טרפל רשפאל

 .)הפיכאה דעסל תוידעלב ןתממ תוענמיה ,טרפבו( הזוח תרפה לש הרקמב םיירשפאה םידעסה ןוויג תא הכותב

 הזוחה אשומ סכנל םאתהב ,דיתעב ומצע תא לובכל טרפה לש ותלוכי תמאתה הכירצמ תוביוחמ התוא ,תאז דצל

 31.)טרפה ייחל ילטנמורטסניאל תוישיא ןנוכמ ןיב ריצה לע ומוקימ ,טרפבו(

 םדאה לש ויתולועפב ויפל ןורקעה ,םיסחיב קדצה תא יזוחה ילכה ךותל העימטמ תיזוחה הפצרה -הפצרה

 דעונ הפצרה ןורקע .ןכ תושעל םירחא לש הוושה םתלוכי תא דבכל וילע וייח רופיס תביתכלו תימצע הרדגהל

 יטפשמ רישכמכ הזוחה לש ותילכתל אטוחש ןפואב םירחא םיטרפב עגופה ןפואב הזוחב שמתשהל טרפהמ עונמל

 ,הפצר ,הזוחה לש ופקותל יחרכהו םידקמ יאנתכ תעבוק םיזוחב הריחבה תיירואית ,ןכל .הימונוטואה םודיקל

 הנידמה לש הפוכה החוכ תא םותרל טרפה לכוי אל ולש הייצחבש ,ורבחל םדא ןיב ידדה דובכ לש םומינימ איהש

 םידדצ לע תוילילש תונצחה םיענומש םיאנת תללוכ הפצרה .הזוחב יאכז אוה ןהל תויוביוחמה תפיכא ךרוצל

 תובר םג ריבסהל הלוכי וז הפצר .ויפתוש ןיב יזוחה ילכב הערל שומיש ןכו ,הקסעל םיפתוש םניאש םיישילש

 םיזוח ,ךכל ףסונב 32.דועו ןתמו אשמב יוליג תבוח תועט ,קשוע ןהיניבו םיזוחה ינידב תומייקה תונירטקודהמ

 ןמזה יחוורמ .ינשה יפלכ דחא הזוחל םידדצה לש תובקוע תויובייחתה םיללוכו ןמזה ריצ ינפ לע םיסורפ םיבר

 תוגהנתהל םידדצה לש תועיגפ תמייק ןהב תוצרפ םירצימ הזוחל םיפתושהמ תושרדנה תולועפה ןיב

 
 הריחב תלוכיב קיזחהל תלוכיה ,לעופב תוטלחה לבקל טרפה תלוכי לע השקמ תויורשפא לש ידמ בחר ןווגמ ןיב הריחב 28
  .16 ׳מע ,םש :לבגומ תויורשפא ןווגמ ןיב איה תיתועמשמ
 .17 ׳מע ,םש 29
 .14 ׳מע ,םש 30
 .5 ׳מע ,םש 31
 .12 ׳מע ,םש 32
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 םייטסינוטרופוא םישומיש םג רגמל טפשמה לע ,הפצרה ןורקעמ קלחכ .הזוחל םהיפתוש לש תיטסינוטרופוא

  33.יזוחה ילכב הלא

 ךות  ,הרבחב םיטרפה ללכ לש הוושה הימונוטואל הנוילע תוביוחמ םה ,ךכ םא םיזוחב הריחבה תיירואית ירקיע

 תרגסמב .וז הרטמ גישהל תנמ לע - הפצרהו לובגה ,ןווגמה - תונורקע השולשב תרזענה היגולודותמב שומיש

 ןכתי ,לשמל ךכ .םיחנמה תונורקעה ןיב םיחתמ םיתיעל םילגתמ ,תואיצמב הלא תונורקע םושייל ץמאמה

 ומצע תא םדאה לש הליבכה תולובג תחיתמ תא ךירצי םיטרפה שומישל םינימזה םיזוחה יגוס ןוויגב ךרוצהש

 םיחתמה בושיי ךרוצלו תונורקעהמ דחא ףאל תירוירפ-א תוידעלב תתל ןתינ אל ,חתמה תורמל .דיתעב

 ןוזיא ורשפאיש םייטפשמה םיללכה תא םיאתהלו תונחבומ תויטפשמ תוירוגטק רצייל שי םיררועתמה

 היגולודותמב שומיש השעא ,םיאבה םיקרפב .םירקמ תיירוגטק לכב תוביסנל םאתהב תונורקעה ןיב ילמיטפוא

 םיירשפאה םימושייה תניחב ךרוצל ,םיזוחה ינידב הריחבה תיירואית תרגסמב ובתכוהש םיחנמה תונורקעבו

 .הרבחב םיטרפה לש הימונוטואה לע םהיתוכלשה חותינ ךות ,טפשמה תכרעמב םכחה הזוחה לש

 

 הימונוטואה יארב םכחה הזוחה - ׳ג קרפ

 .םהיניב רשקה תניחבל הנפא הז קרפב ,םכחה הזוחה ינייפאמ חותינו םיזוחב הריחבה תיירואית חותינ רחאל

 ןיבל םכחה הזוחה לש םיידוחייה וינייפאמ ןיב קשממב קוסעי ןושארה וקלח :םיקלח השולשל קלחתי הז קרפ

 םכחה הזוחה תעמטהמ תוירשפאה תויונמדזההו תונכסה לע הדימע ךות ,הרבחב םיטרפה לש הימונוטואה

 לש הימונוטואל םכחה הזוחב שומישהמ תונכסל םיירשפא םינעמ רפסמ עיצא ,ינשה קלחב .טפשמה תכרעמב

 תכרעמב םכחה הזוחה לש ירשפא בולישל ןחוב הרקמכ יארשאה קוש תא ןחבא ,ישילשה קלחב .הרבחב םיטרפה

 .וב םיילמיטפואה שומישה ינפוא תיוותה ךות טפשמה

 הימונוטואל םכחה הזוחה ןיב םיקשממה :1 ׳ג

 תא םיניחבמה םייזכרמה םינייפאמה תשולשמ עפשומ םיזוחב הריחבה תיירואיתל םכחה הזוחה ןיב קשממה

 אוה ינשה ןייפאמה ,תיטמוטואה תימצעה הפיכאה אוה ןושארה ןייפאמה :יתרוסמה הזוחהמ םכחה הזוחה

  .תיעמשמ דח דוק תפשב םכחה הזוחה חוסינ אוה ישילשה ןייפאמהו םייונישל ותודימע

 תיירואית תא םיחנמה תונורקעה תשולש ךרד הימונוטואל םכחה הזוחה לש וינייפאמ ןיב קשממה תא ןחבנ

  .לובגהו הפצרה ,ןווגמה :םיזוחב הריחבה

 לכב םיטרפה שומישל םינימזה םינוש םיזוח יגוס ןווגמ םוזי ןפואב קפסל תביוחמ הנידמה ,ןווגמה ןורקע יפל

 רשפאמו בשחמ תפש לע ססובמה שדח םיזוח גוס לש ומויק ,הז ןורקע יפל 34.םיישונאה תוליעפה ימוחתמ דחא

 לש הריחבה תויורשפא תא רישעמ ,ישילש דצב תולת אלל ,שארמ וב ובתכוהש תוינתה לש תיטמוטוא הפיכא

 ךמותכ ןווגמה ןורקעב ריכהל ןתינ .םהייח רופיס תא בותכל םילוכי םיטרפה םהב םינפואה תאו הרבחב םיטרפה

 םיזוחה לש םיידוחייה םהינייפאמ .טפשמה תכרעמב םירדגומ םינפואבו םירשקהב םימכח םיזוח לש םבולישב

 רורבל תלוכיה ,תאז דצל .םהל ויה אלש תויזוח תויורשפא םיטרפל וקפסיש םיינשדח םימושיי ורשפאי םימכחה

 
 .27 ׳מע ,םש 33
34Dagan & Heller , 1 ׳מע ,26 ש״ה ליעל. 
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 תילנויצקנופ הפיפח רשפאת ,םימכחה םיזוחב שומיש תושעל רשפאתי םהב םייטפשמה םירשקהה תא שארמ

 35.וטקפ-הד םיטרפה לש תישממה הריחבה תלוכיב עגופש רתי ןוויגמ תוענמיה ךות םינושה םיזוחה ןיב תיקלח

 םכחה הזוחה ינייפאמ .םימכחה םיזוחל סחיב  תושק תולאש םיביצמ ,לובגהו הפצרה ,םיאבה תונורקעה ינש

 שרפל טפשמה תיב לע םישקמ ךכבו ,ותפיכאבו םכחה הזוחה תונשרפב יטופישה תעדה לוקיש תלעפה לע םישקמ

 .לובגהו הפצרה תונורקע תא םישגהל תנמ לע )לעופל התאצ יפל( ןתפיכאל רשאב תושימגב לועפלו תויזוח תוינת

 םיטרפה םישכורש ידדהה דובכה לש ילאמינימה ףרה תא תודבכמ ןניאש תויזוח תוינת ,הפצרה ןורקע יפל

 שרדנ טפשמה תיב ,םאתהב .יטפשמ ףקות ולבקי אל ,םהייח רופיס תא בותכל םירחא לש םתלוכיל הרבחב

 עגפנל הנעמ ונתיש םינוש םידעס תקפסאב ןהו ומתחנש םייזוחה םיאנתה יונישב ןה ותעד לוקיש תא ליעפהל

 תיטמוטואה הפיכאה םהיניבו ,םכחה הזוחה לש וינייפאמ 36.הזוחל ופתוש ידי לע תיביטמרונה הפצרה תייצחמ

 תא םירתוסש םייוניש ינפב םכחה הזוחה תודימע תאז דצלו ,ישילש דצ לש תעד לוקיש אלל ,ידעלב דעסכ

 םתאצוה םרט םילוספה הזוחה יאנתב ברעתהל תורשפאה תא טפשמה תיבמ םיענומ ,וב םיירוקמה םיאנתה

  .םייתרוסמה םיזוחב יוטיב ידיל אב אוהש יפכ הפצרה ןורקע םע םישגנתמ ךכבו לעופל

 יתלב ןמז תופוקתל הזוחב ומצע תא לובכל לאודיבידניאהמ וענמיש תולובג תוותהל טפשמה לע ,לובגה ןורקע יפל

 ודיקפתל המודב ,הז רשקהב טפשמה לש ודיקפת .ולש ״ידיתעה ינא״ב יתועמשמ ןפואב עוגפל ךכבו ,תולבגומ

 תוביוחמב ומצע לובכל טרפה לש ותלוכי תא תומחותה תורגסמ רצייל תנמ לע לועפל אוה ,הפצרה ןורקע יפל

 יפוא תאו קפוא תא םיליבגמש ,הטנא-סקא םיללכב ,דחא דצמ ,אטבתמ לובגה ןורקע םושיי .תידיתע

 תעדה לוקיש תלעפהב אטבתמ לובגה ןורקע ,ינשה דצהמ .םינושה םייטפשמה םימוחתב תופקתה תויובייחתהה

 םיטרפל רשפאמ טפשמה תיב ,לשמל ךכ .הזוח תרפהל הבוגתב ,טסופ-סקא ,םידעסה רושימב טפשמה תיב לש

 ,םויק( םדיצמ םינוש םיגוסמ םייוציפ םולשתב )ןיעב הפיכא( הזוחב תולועפ עוציבל םתבוח תא רימהל הרבחב

 תובייחתהה הרפוה םלומש הזוחה יפתושל תמרגנה העיגפה ןיב טפשמה תיב ןזאמ ךכב .)הבשהו תוכמתסה

 לש וינייפאמ ,ןאכ םג .םהייח רופיס תא שדחמ בותכל ובייחתהש םיטרפה לש םתלוכי רומיש ןיבל ,תיזוחה

 לש ״תוניסחה״ ,ךכמ הרתי .םייוציפב הזוחה תפיכא תא רימהל תלוכיה תא טפשמה תיבמ םיענומ םכחה הזוחה

 םימדקומה םיאנתל הריתסב ודמעיש ךכ ותרגסמב םיאנתה תא תונשל ןתינ אלש ךכב תאטבתמש ,םכחה הזוחה

 .דיתעב תלבגומ יתלב ןמז תרגסמל ומצע תא לובכל טרפל רשפאל התלוכיב דחוימ רגתא תרציימ ,וב ומכסוהש

 הימונוטואל סחיב םכחה הזוחה ירגתאל םיירשפא םינעמ :2 ׳ג

 ןושאר טבמבש םירגתא ,םכחה הזוחה םע לובגה ןורקעו הפצרה ןורקע לש קשממהמ םילועש םירגתאה ףא לע

 ןמוט םכחה הזוחה ,םירגתאה דצל .לארשי ןמלא אלש הארמ הקימעמ הניחב ,רושיגל םינתינ םניאש הארנ

 הנעמ קפסל ןתינ הכ דע וטרופש םירגתאלו ,הרבחב םיטרפה לש הימונוטואה תמצעהל תובר תויונמדזה ובוחב

-סקאו ,קקוחמה ידיב הטנא-סקא :תילמיטפואה תיביטמרונה האצותה תלבק ךרוצל םינפוא ינשב יטפשמ

 :ולא םינעמ לע דומעא ןלהל .טפשמה תיב ידיב טסופ

 ותונשרפ ,תיטמוטואה ותפיכא( םכחה הזוחה לש םישקונה םיינכטה וינייפאמש איה אצומה תדוקנ ,תישאר

 םיזוחב הריחבה תיירואית לש הפדעהה לשב .קוספ ףוס םניא )ןמז ךרואל םייוניש ינפב ותודימעו תיכרע דחה

 
 .16 ׳מע ,םש 35
 .27-25 ׳מע ,םש 36
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 תא הטנא-סקא עובקל לכוי קקוחמה ,תויקוה-דא תויטופיש תוערכה ינפ לע םירורב םייטפשמ םיללכל

 ותריצי ןפוא תא םג םימיוסמ םירקמבו םכחה הזוחה ןונגנמב שומיש תושעל םיאשר ויהי םידדצ םהב םירשקהה

 ,ובתכויש םירורבה םיללכב ודמעי אל םימכח םיזוחש לככ ,םאתהב .ותרגסמב תוירשפאה תויזוחה תוינתה תאו

 שקבלו טפשמה תיבל תונפל לכוי יקוחה םילעבהו ,םייקוחה ןהילעב ויהי אל םתרגסמב תויזוח תורומתמ םינהנה

  37.ותומדקל בצמה תבשה תא

 תא בורל אטבמש הליע קתשה םאתהב םיקמו ,טפשמה תיב ידי לע ןתינ הפיכאה דעס ,יתרוסמה הזוחב ,תינש

 תיב לש וצמ תעבונ הניאו תיטמוטוא איה םכחה הזוחב הפיכאהש הדבועה לשב 38.תיטפשמה תקולחמה םויס

 תוארוהל הריתסב ודמעי הלאשכ םג ,טסופ-סקא םידעס קפסל תורשפאה טפשמה תיב ידיב ראשית ,טפשמ

 ןורקעל סחיבו תיזוחה הפצרה ןורקעל סחיב ותעד לוקיש תא ליעפהל לכוי טפשמה תיב ,לשמל ךכ .םכחה הזוחה

 .הזוחל םידדצה דחא ידי לע עצובש ימצע דעסל סחיב תושעל לוכיש יפכ ,ךוסכסה ץורפב תוביסנה יפל ,לובגה

 טפשמב םייקה ימצעה דעסה לש תיגולונכט-תינויצולובא תוחתפתהכ םכחה הזוחה תא תוארל ןתינ ,הז ןבומב

 דחא ידי לע יאמצע ןפואב ,תידיימ תובוחהו תויוכזה בצמ תא תונשל איה  ימצעה דעסה לש ותרטמ .יוצמה

 יוצמה טפשמב םימייקה םיימצעה םידעסה ןיב .תיטפשמה תוניידתהה םוזי לטנ תא ךופהלו ,הזוחב םידדצה

 ימצעה דעסל המודב ,םכחה הזוחה 39.דועו ןוכשמ שומימ ,בויח זוזיק ,הזוח לוטיבל תורשפאה תא תונמל ןתינ

 ךילהה תא תמתוח הניא וז הפיכא ,ימצעה דעסב ומכ ךא ,תידיימ הפורתו תיטמוטוא הפיכא רשפאמ ,רכומה

 םכחה הזוחה םהב םירקמב ,לשמל ךכ .טפשמה תיב תארוהב ,טסופ-סקא ,םיידגנ םידעסל הפושחו יטפשמה

 הלבקתהש הרומתה תבשה לש ידגנ דעס לע תורוהל לכוי טפשמה תיב ,םפכאל לש הרומ טפשמהש םיבויח ףוכאי

 .םכחה הזוחה לש תיטמוטואה הפיכאב

 הפצרהו לובגה תונורקע םע םכחה הזוחה לש שגפמה ןמ םילועה םירגתאל םינוש םייפיצפס םינעמ םנשי ,רומאכ

 םיזוחה ינייפאמו שומישה ינפוא לש הטנא-סקא היוותהב הפיקמ תיטפשמ הדובע .םיזוחב הריחבה תיירואיתב

 ורשפאי ,םיגירח םירקמב טסופ-סקא םייטופיש םידעסב דודמ שומיש הדיצלו ,יטפשמ ףקות ולבקיש םימכחה

 ךות םהייח רופיס תא בותכל םילאודיבידניא לש םתלוכי לע םכחה הזוחה לש םיצעמה טקפאה תא םסקמל

  .םהלש הימונוטואל ונממ םיפקשנה םיקזנה רועזמ

 תורסח ויהי לובגהו הפצרה תונורקעב תודמוע ןניאש תויזוח תוינתש ךכ ,שארמ ליטהל ןתינש תונוש תולבגמ ןנשי

 ,םכחה הזוחה ףכאנ םלומ םידדצה לש םתועיגפ םוצמצ ךרוצל ,הפצרה ןורקעל םאתהב ,לשמל ךכ .יטפשמ ףקות

 הזוחה לש םידקמ רושיא לש ןונגנמב שמתשהל ןתינ ,הזוחל םידדצה ןיב תוחוכ ירעפ שי םהב םירשקהב טרפבו

 קלחב םויה רבכ םייק הז ןונגנמ .יטפשמ ףקות ותרגסמב תומכסהל ויהי אל ורדעהבש ,טפשמה תיבב םכחה

 בייחמ גוז ינב ןיב ןוממ םכסה ,תיטרפה הריפסב ,לשמל ךכ .םימיוסמ םיינכרצ םיזוחבו םייטרפה םיזוחהמ

 הריפסב ,המוד ןפואב 40.גוזה ינב ןיב ףקת יטפשמ הזוח ידכל ותוללכתשה ךרוצל טפשמה תיבב םידקמ רושיא

 תנמ לע ודי לע בתכנש דיחא הזוח טפשמה תיבב שארמ רשאל קפסל רשפאמ םידיחאה םיזוחה קוח ,תינכרצה

 םיחפקמ םיאנתל הנעטמ תוניסח קפסל קפסמ םדקומה רושיאהו ,תוחפקמ תוינתמ יקנ הזוחהש רושיא לבקיש

 
 .1979-ט"לשת ,טפשמב אלו רשוע תיישע קוחל 1 ףיעס 37
 .5 ש״ה ,37 ׳מע )1991( יחרזאה ךילהב ןיד תיב השעמ ,ןמצלז הנינ :ואר הזוח תפיכאב הליע קתשה ןיינעב הבחרהל 38
 ראותה תלבק םשל רוביח( 9 ׳מע ,תיזוחה תוירדילוסה תאשהל ךרע בר ילככ םיימצעה םידעסה ,ןייטשקל היאמ 39
 .)2009 ,ביבא לת תטיסרבינוא ,״היפוסוליפל רוטקוד״
   .1973–ג״לשתה ,גוז ינב ןיב ןוממ יסחי קוחל 2 ףיעס 40



 13 

 םיזוח לע םג םילחומ תויהל םילוכי ,יוצמה ןידב םימייקה  ,וללה םינונגנמה ינש 41.קוחב רדגומה ןמזה קרפל

 םהל קפסל תנמ לע שארמ םימכחה םיזוחה תא רשאל תיטנגוק הבוח ליחהל ןתינ ,תודחא תוביסנב .םימכח

 קוחב םייקה הז תמגודכ ,״יחוטיב״ לולסמ םכחה הזוחל םידדצל רשפאל ןתינ תורחא תוביסנבו ,יטפשמ ףקות

 .שארמ ודי לע הרשואש םכחה הזוחה תפיכאב טפשמה תיב תוברעתהמ תוניסח וקפסיש ,םידיחאה םיזוחה

 ךכ ,ןמזה ריצ ינפ לע םכחה הזוחה לש ופקותל תויטנגוק תולבגמ רצייל ןתינ ,לובגה ןורקעל םאתהב ,ןכ ומכ

 היהי אל ,ןכמ רחאל ותרגסמב ולבקתיש תורומתב קיזחמה ךכו ;יטפשמה ופקות גופי ןמזה תלבגמ תעיקפבש

 תא ףקתיו ןנעריש שדח םכח הזוח רצייל םידדצה ושרדי ,ןמזה תלבגממ גורחל תנמ לע .יקוחה ןהילעב

 םילובכ הילא תובייחתהה הצק ןיבל תיזוחה המכסהה עגר ןיב ןמזה ריצ לע לודג חוורמ ענמיו םהיתומכסה

 .םידדצה

 תונכסו ,טפשמה תכרעמב וב שומישהמ תולעל םילולעש םייתועמשמ םירגתא לע העיבצמ הזוחה ינייפאמ תניחב

 םירגתאל יקלח הנעמ קפסל ןתינ ,ליעל יתיארהש יפכ .הרבחב םיטרפה לש הימונוטואל ןמוט אוהש תוירשפא

 תייוותהו םימכח םיזוחב שומיש תושעל היהי ןתינ םהבש םייטפשמה םימוחתה גוויס ךרד ,הטנא-סקא הלא

 תעב טפשמה יתב ולכוי ךרוצה תעשב ,תאז דצל .יטפשמ ףקותל וכזיש םימכחה םיזוחה ינייפאמו שומישה ינפוא

 הזוחה לש תיטמוטואה ותפיכאב תולועפה תא ןתומדקל ובישיש ,טסופ-סקא ,םידגונ םידעס קפסל ךרוצה

  .םכחה

 תא עונמל ןתינ יתרוסמ הזוחבש תוינת ךופהל ותלוכימ תעבונ םכחה הזוחב הרושבה רקיעש הלוע ץבוקמה ןמ

 ,ךכב  .םתפיכא רחאל קר ידגנ דעס תרוצב יטופיש הנעמ לבקל ולכוי םכחה הזוחבש תוינתל ,שארמ ןתפיכא

 תתחפה תואכרעל היינפב םילבוקמה םייטופישה םידעסל האוושהב רשפאמה ,ימצעה דעסל םכחה הזוחה המוד

 רסוח תויולעו תירוביצה הפיכאה תכרעמב שומישה תויולע ןה ןהבש תוירקיעהשכ ,םינוש םיגוסמ תויולע

 ךופהל תורשפאמ ,ההובג תואדווב ידימ ןפואב םכחה הזוחה תא ףוכאל תלוכיהו תויולעב ןוכסחה 42.תואדווה

 תמצעהל תויונמדזה ןווגמ תקפסמ וז תלוכיו ,םיבר םייטפשמ םירשקהב הפיכאל עגונב לדחמה תרירב תא

 ןחוב הרקמכ ,יארשאה קוש ,דחא םוחתב דקמתא ,העיריה רצוק תאפמ  .הרבחב םיטרפה לש הימונוטואה

 םתלוכי תמצעהל לאיצנטופ לעב אוה םמויקו ,טפשמה תכרעמב םימייק םניאש םימכח םיזוח לש ירשפא בולישל

  .םהייח רופיס תא בותכל ,טרפב תושלח תוצובקל םיכייתשמה םיטרפלו ,ללכב הרבחב םיטרפ לש

 יארשאה קוש -ןחוב הרקמ :3 ׳ג

 תמצעהל לאיצנטופ לעב אוה םמויקו ,םימייק םניאש םימכח םיזוחל תידוחיי המגוד קפסמ יארשאה קוש

 םיכומנה םיימונוקאויצוסה תודמעמל םיכייתשמה םיטרפה לש טרפבו ,הרבחב םיטרפה ללכ לש הימונוטואה

 האוולהה ןועריפב( ומכוסש יפכ ויתויובייחתהב דומעי אל הוולהש ןוכיס הוולמה חקול ,תואוולהה קושב .הרבחב

 הטלחהה םצע לע עיפשמה יזכרמ םרוג אוה יארשאה ןוכיס 43.״יארשא ןוכיס״ ארקנ הז ןוכיס .)הקלח וא הלוכ

 ינותנ תוכרעמב שומישה םלועב רבוג תונורחאה םינשב 44.התרגסמב תיבירה רועיש לע ןכו ,הוולל האוולה קפסל

 יפל תואוולהה יתוריש לש היצזילנוסרפ רצייל םייאקנב ץוחה יארשאה יקפסלו םיקנבל  תורשפאמה ,יארשא

 
 .1982-ג״משתה ,םידיחאה םיזוחה קוחל ׳ג קרפ 41
  .93 ׳מע ,42 ש״ה ליעל ,ןייטשקל 42
  .3 ׳מע ,יארשא ןוכיס לוהינ ,311 'סמ ןיקת יאקנב לוהינ תארוה 43
 .16 ׳מע ,םש ואר האוולהה לע תיבירה רועישו תונימזה תוחוטבה ,יארשאה ןוכיס ןיב רשקה לע 44
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 םהיניבו םינוש םייסנניפ םינותנ תופסוא יארשאה ינותנ תוכרעמ .יפיצפסה חוקלל יופצה רזחהה רשוכ

 הוולמה לבקמ וזה עדימה תפוסא סיסב לעו ,תונושה הנידמה תויושרמ עדימו םימולשתהו יארשאה תיירוטסיה

 ריבגמ יפיצפסה הוולה לש רזחהה רשוכ יפל תואוולהה ןתמ קויד .היאנת תא עבוקו האוולה רשאל םא הטלחה

 ,הנוש רזחה רשוכ ילעב םיוול ןיב הנחבהה רדעיהב ןכש ,יארשאל תושיגנה תאו יארשאה קושב תויתורחתה תא

 ויהש האוולה לבקל םימיוסמ םיוולמ עונמל לולעש רבד ,תיבירה רועיש תעיבקל ליבויש אוה עצוממה ןוכיסה

  45.םהלש םיישיאה יארשאה ינותנב בשחתהב הלש רזחהב דומעל םילוכי

 ,תואוולהה ישקבמ לש םינותנה ירחא ףיקמ בקעמ ורשפאיש יארשא ינותנ תוכרעמב רבוגה שומישה ,תאז םע

 שמתשהל ןתלוכי תא ןכסמו תומיוסמ הייסולכוא תוצובקב עגופ ,םאתהב תישיא תומאתומ תואוולה תקפסאו

 לע העיפשמ חוקלה לע ףסאנה עדימל םאתהב יארשאה יתוריש לש תבחרתמה היצזילנוסרפה .יארשאה קושב

 םלשל ושרדיש תיבירה ירועיש לע ןהו ,תואוולה ןהל קפסל הטלחהה םצע לע ןה ,םירושימ ינשב הלא תויסולכוא

 תעגפנה הנושארה הצובקה 46.הלא תוצובקב תיתטיש הרוצב םיעיפומה םינייפאמל םאתהב תאזו ,ןתרגסמב

 לגר יטשופ טרפבו תובוחב םיאצמנה הלא -״םיילילשה םינותנה״ ילעב םיטרפה איה יארשאה קושב תורומתהמ

 ודמע אלש יפכש ,רבגומ ןוכיס תפקשמ םהלש תילילשה הירוטסיהה .ןועריפ תולדח יכילהב םיאצמנה

 יקפסל םהמ יופצה יארשאה ןוכיס ןכלו תוידיתעה הלאב דומעל וחילצי אל םג ךכ תומדוקה םהיתויובייחתהב

 תוליעפ םתושרב ןיא ךא םיילילש םינותנ ילעב םניאש םיטרפ תללוכ היינשה הצובקה .רתוי הובג יארשאה

 תושרב ןיאש תורמל 47.יארשא יסיטרכו קנב תונובשח ךרד אלש תילכלכה םתוליעפ לוהינ לשב תדעותמ תיקסע

 ריבגמ הניקת תיקסע תוליעפ חיכוהל תלוכיה רסוח ,תילילש הירוטסיה היינשה הצובקל םיכייתשמה םיטרפה

 שומישה רבגיש לככ תואוולה לבקל םתלוכי תא דבאל םילולע הלא םג הלא .םהמ םג יארשאה ןוכיס תא

 .רימאהל םילולע תואוולהה תרגסמב ולבקיש תיבירה ירועיש ,ןיפוליחלו ,יארשא ינותנ תוכרעמב

 ,הרבחב רתויב םישלחה םיטרפה לש ,טרפבו ,יארשאה קושל תושיגנה תובישח רואיתב םילימ ריבכהל ךרוצ ןיא

 תמגודכ ,יפרצמ ןפואב הרבחה םע ביטימה יונישש איה אצומה תדוקנ .םהייח רופיס תא בותכל םתלוכי ךרוצל

 ,תאז םע .תילרבילה הנידמב יוצר ,יארשא יתורישל תושיגנה תרבגהל ליבותש יארשאה ינותנב שומישה תבחרה

 ולשכש םיטרפה ןומימבש ילכלכה לטנה .הלא םייונישמ םיעגפנל םייפיצפס םינעמ רשפאה לככ קפסל הנידמה לע

 הדיקפתו ,רחא וא הז יטרפ םרוג יפתכ לע חנומ תויהל ךירצ וניא ,םמצעב םמצע לכלכל םילגוסמ םניאו תיסנניפ

 תועגפנה תוצובקל םיכייתשמה םיטרפהמ לודג קלח ,תאז םע .הלא םיטרפל ןוחטיב תשר קפסל אוה הנידמה לש

 םתלוכיב ןיא ךא ,תיתדוקנ האוולה רזחהב דומעלו םמצעל גואדל םילוכי יארשאה ינותנב שומישה תבחרהמ

 רדעה ללגב ןהו םהלש ״םיילילשה םינותנ״ה תיירוטסיה ללגב ןה ,יארשאה יקפסל הנימא הרוצב תאז חיכוהל

 םילוכי םניא ,ןתרזחהב דומעל םילוכיו תואוולהל םיאכזש ,הלא םיטרפ ,םייקה בצמב .ללכ תיסנניפ הירוטסיה

 )תואוולה ןתמ ךרוצל תוחוקלה לש תיסנניפה הירוטסיהבו יארשא ינותנב שומישה בחרתיש לככ תוחפ ולכויו(

 םיטרפה לש הימונוטואה תא תשדקמש תילרבילה הנידמה לש התוירחא .םהל תושורדה תואוולהה תא לבקל

 
45 Poon, Martha, 2009. ״From New Deal Institutions to Capital Markets: Commercial Consumer Risk 
Scores and the Making of Subprime Mortgage Finance״ ,Accounting, Organizations and Society 34(5): 
654–674. 

 יארשאה ינותנ רטשמ בוציע :רוטשמ רתוי ,בקעמ רתוי ,יארשא רתוי ,דוד רואפ-יול ,רבנע ץיבוכרוב-יחרזמ ואר 46
 .127-129 ,125-126 ׳מע )2019( הקיטילופ ,לארשיב
  :קנב ןובשחב םיקיזחמ םניא םדא ינב 250,000מ הלעמל ,לשמל לארשיב 47
 .TheMarker 9.9.2015 ,״םילארשי יפלא תואמל תילכלכ תוומ תכמ -שדחה יארשאה ינותנ קוח״ ,2015 ,ןר דמלמ
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 םילגוסמ תויהל תואוולה תא ריזחהל םתלוכיבש םיטרפל רשפאיש יארשא קוש ןנכתל ,הנושארבו שארב איה הב

 .םהיניב תומכסהל עיגהל םידדצה לש תלוכיב םיכמותה םייטפשמה םילכה תא קפסל אוה הדיקפתשכ ,ןלבקל

 םהבש םייזכרמה דחאש ,םיבר םימרוגמ עפשומ ,היאנת לעו האוולה תחקל תלוכיה לע עיפשמה ,יארשאה ןוכיס

 דצמ תויובייחתהב הדימע יא לש הרקמב טלחל ןתינש יפסכ םוכס וא סכנ ,בוחה תבשהל החוטב םויק אוה

 תא םצמצלו ןהמ ערפיהל ותלוכיבש ,הוולמה ףושח וילא יארשאה ןוכיס תא תיחפהל תורשפאמ תוחוטב .הוולה

 םידעסה לש םתובישח לע בתכנ תובר .האוולהה יאנתב הדימע יא לש הרקמב )יקלח ןפואב תוחפל( וקזנ

 האוושהב ,ימצע דעס עוציב 48.םידקפתמ יארשא יקווש תריציל םיינויח םיעצמאכ ,טוליחה טרפבו ,םיימצעה

 ןה ןהבש תוירקיעהשכ םינוש םיגוסמ תויולע תתחפה רשפאמ ,תואכרעל היינפב םילבוקמה םייטופישה םידעסל

 ןפואב ושממל תלוכיהו תויולעב ןוכסחה 49.תואדווה רסוח תויולעו תירוביצה הפיכאה תכרעמב שומישה תויולע

 לכויש הפוצה הוולל רשפאתמ ךכב .הוולמה ידיב הנימא היצקנסל ימצעה דעסה תא םיכפוה םיבוכיע אללו ידימ

 שמתשהל ,םייתוכיא יארשא ינותנב רוסחמה תובקעב הוולמל תאז רדשל ותלוכיב ןיאו האוולהה יאנתב דומעל

 הוולל רשפאמ הז ילכ 50.הזוחה יאנתב דומעל ותנווכ תותיאל רישכמכ )החוטב טלחל תלוכיה( ינמזה דעסב

 תא דימעהל ותלוכיב ,רבע ינותנ לע רתויו רתוי םיססבתמה ,חתפתמה יארשאה קושב הסינכה ימסח לע רבגתהל

 ןימא תותיאכ ,רומאכ ודיצמ םימולשת ועצבתי אלו הדימב תידיימ הרוצב הוולמה ידיל האוולהה אשומ סכנה

 תורשפאה םצעב תמכתסמ אל הימונוטואה לע ימצעה דעסה לש ותעפשה ,ךכמ הרתי .הימולשתב דומעל ותנווכל

 רבכש םיטרפה לש םתלוכיב םג אטבתת ותעפשה ,הליחתכל יארשאה קושל סנכיהלו הסינכה ימסח לע רבגתהל

 הרומתב דימעהל םישרדנ םהש תיזוחה הרומתה תא תיחפהל תנמ לע ל״נה תותיאב רזעיהל קושב םיפתתשמ

 51.)תיבירה איה( האוולהל

 .ימצעה דעסה לש תינויצולובא-תיגולונכט תוחתפתהכ םכחה הזוחב תוארל ןתינ ,רתוי םדקומ וניארש יפכ

 וז הפיכא ,ימצעה דעסב ומכו ,תידיימ הפורתו תיטמוטוא הפיכא רשפאמ ,ימצעה דעסל המודב ,םכחה הזוחה

 הזוחה לש ונורתי .טפשמה תיב תארוהב ,טסופ-סקא ,םיידגנ םידעסל הפושחו יטפשמה ךילהה תא תמתוח הניא

 ביכר תועצמאב תאזו ,הנימא החוטב הוולמל עיצהל הוולל רשפאמ אוהש ךכב אוה יארשאה קוש רשקהב םכחה

 םע טנרטניאה תשרל רבוחמה יזיפ ץפח לכ רשקל רשפאמ םכחה הזוחה .טנרטניאה תשרל רבוחמה ינורטקלא

 דצב תולת אלל יטמוטוא ןפואב ופכאי הלאו ,דוק תפשב םכחה הזוחב םידדצה ןיב םכסותש םיאנתה תמישר

  52.םתחנש רחאל םכחה הזוחב תירוקמה המכסהה יאנת תא תונשל וא תאז עונמל תלוכי ילבמו ישילש

 -תילגנאב רתוי בוט עמשנש יוטיבל ישפוח םוגרת( ענתמה שבשמ אוה הזכ יטמוטוא הפיכא יעצמאל המגוד

“Starter-interrupter”(. בכרה ילכב הענהה תכרעמלו טנרטניאה תשרל רשוקמה ינורטקלא ןקתהב רבודמ. 

 ,)6 ׳מעב הז ךמסמב עיפומה הז ומכ( האוולהל טושפ םכח הזוח לש העמטה רשפאמ ינורטקלאה רישכמה

 רשא דע ,בכרה ילכ לש הענהה תכרעמ תתבשהל ליבות םיוסמ ןמז קרפ ךרואל םימולשתמ הגירח ותרגסמבש

 
 דמע אלש לככ ,וקלחמ וא בוחהמ ומצעב ערפיהל הוולמל רשפאמה דעס לכ לולכת םיימצעה םידעסל יתוסחייתה 48
 .האוולהה םכסה יאנתב הוולה
 .93 מע ,41 ש״ה ליעל ,ןייטשקל 49
 .123-122 ׳מע ,41 ש״ה ליעל ,ןייטשקל 50

51 Michael C. Jensen, William H. Meckling, Theory of the firm: Managerial behavior, agency costs and 
ownership structure, Journal of Financial Economics, Volume 3, Issue 4, 305 at pp. 323-326. 

52 Wright & De Filippi , 29 ׳מע ,16 ש״ה ליעל. 
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 תילושה תולעה -םכחה הזוחב רתוי דוע םיטלוב םיינמזה םידעסה תונורתי 53.םכסומכ האוולהה םולשת רדסוי

 אלל תימצע הפיכא ,דחא דצמ ,רשפאמ םכחה הזוחה ,ןכ ומכ .תיספא איה םכחה הזוח לש םושייו הביתכ לש

 הרקמב בכרה ילכב( סכנב הוולמה לש ותקזחה תא שרוד אל ינש דצמו ,ישילש דצל היינפב וא יטופיש וצב ךרוצ

 האוולה לבקל ,תורחא םיכרדב האוולה לבקל ןתורשפאב ןיאש ,תויסולכואל רשפאל לוכי הז גוסמ הזוח .)ל״נה

 רבגתהל םיחילצמ אלש הרבחב םיטרפל רשפאל ,ךכ םא לוכי םכחה הזוחה .הבורעכ בכרה תדקפהב ךרוצ אלל

 ימולשתב דומעל םתונוכנו םתלוכי לע ןימא ןפואב תואוולהה יקפסל תתואל יארשאה קושב הסינכה ימסח לע

 ינוילימ לש םייחה תואיצמב .םיפידע םיפירעתב יארשאה קושל תושיגנב תוכזל םילגוסמ תויהל ךכבו ,האוולהה

 לע תיטמרד העפשה ילעב םה ,ךכב םיכורכה םימולשתה תתחפהו יארשא קושל תושיגנה רופיש ,םלועב םדא ינב

  .םהייח רופיס תא בותכל םתלוכי

 תנמ לע ולש םושייה ינפוא לע דיפקהל שרדנו ,םיישקמ ףח וניא הז רשקהב םכחה הזוחב שומישה ,תאז םע

 תא .וב שומישהמ האצותכ תמרגנה תיבגאה העיגפה רועזמ ךות הימונוטואה תא םיצעמש ילככ וילע רומשל

 תונורקעה יפל הוותנ טרפה לש הימונוטואל סחיב תילמיטפואה האצותה תלבקל םייפיצפסה וינייפאמ

  .םיזוחב הריחבה תיירואיתב

 רשפאתמה יזוחה ןורתפב ךרוצה הבש הצובקה תא דדובל תנמ לעו ןושארה בלשב ,ןווגמה ןורקע יפל ,תישאר

 ןיאש יארשא תוברוסמ תויסולכואל קר וב שומישה תא ליבגהל ןתינ ,רתויב ףירחה אוה םכחה הזוחה תרגסמב

 יאשומ ןיב הנחבה רצייל ןתינ ,הפצרה ןורקעל םאתהב ,ןכמ רחאל .תרחא תינומימ הביטנרטלא הריחב ןדיב

 ןכתיי ,ןכ תושעל תיגולונכטה תונכתהה תורמל .םיילטנמורטסניאה הלא ןיבל תוישיאה יננוכמ הלא ןיב -הזוח

 האוולהה ימולשתב דמע אל ןורחאהשכ םדא לש ותיב תותלד תא לעונה םכח הזוחב שומישהמ ענמיהל הצרנש

 הזוחב שמתשהל ןתינ ,היזיוולט רישכמ וא בכר ילכ ומכ ,םיילטנמורטסניא םיצפחב ןניקסעשכ דגנמו ,הרידל

 תולבגמ רצייל ןתינ ,לובגה ןורקעל םאתהב 54.םכחה הזוחל ףופכה טרפה לש וייחב תינוציק העיגפ אלל םכחה

 לע הרימש ךרוצל ,םימכח םיזוחב שומיש תושעל היהי ןתינ ןתרגסמבש תואוולהה לש םייחה ךרוא לע תויטנגוק

 תמגודכ( םילודג יארשא יקפסב רבודמש לככ ,םויסל .דיתעב םהייח רופיס תא בתכשל םיטרפה לש םתלוכי

 םימכח האוולה יזוח לש לבגומ רפסמל םידקמ רושיא ןונגנמ רצייל ןתינ ,)םייאקנב ץוח יארשא יקפסו םיקנב

 חיטבהל ידכ 55,םידיחא םיזוח יבגל םייקש יפכ ,ןומימה תואוולה ךרוצל שומיש םהב תושעל רשפאתיש

 תוינת וב תומייק אל ,תעד לוקיש אלל הפיכא עצבמה םכחה הזוחה תמגודכ יתמצוע ילכב שומיש השענשכש

 רפסמ םיללוכה םיזוח קר שארמ רשאל ןתינ ,לשמל ךכ .לובגהו הפצרה תונורקע ותרגסמב םירמשנו תוחפקמ

 םישמתשמל ןוכיסה תעינמ ךרוצל העיסנ תעב ותתבשה תא וענמיש םינונגנמו ,בכרה ילכ תתבשה ינפל תוארתה

 היהת ותעפשהש ךכ םכחה הזוחה תא ןווכל תנמ לע הטנא-סקא עצבל ןתינש תיטפשמה הדובעה יוצימ רחאל .וב

 דעס לע תורוהל תורשפאה טפשמה תיבל רמשת ןיידע םיגירח םירקמב ,םיטרפה לש הימונוטואה לע תילמיטפוא

 ךרוצל .םכחה הזוחב הפיכאה םרט ותומדקל בצמה תבשה לע יטופיש וצב תורוהל רשפאיש ,טסופ-סקא ידגנ

 יואר ,םיידוחייה וינייפאמ תוכזב םכחה הזוחב שומישהמ רשפאתמש ידוחייה םיצעמה טקפאב םוסרכ תעינמ

 56.דבלב םיגירח םירקמבו הרושמב ונתניי ,הפיכאה רחאל טפשמה תיב הרומ םהילע ,הלא םייקוה-דא םידעסש

 
53 Raskin, 310 ׳מע ,11 ש״ה ליעל.  
54Dagan & Heller , 5 ׳מע ,26 ש״ה ליעל.  
 .43 ש״ה ליעל ,םידיחאה םיזוחה קוחב ׳ג קרפ ואר 55
56Dagan & Heller , 20 ׳מע ,26 ש״ה ליעל. 
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 תונקסמ

 דציכ איה הבושתה ,אל וא ןכ הניא הבושתה םא

 תא ןחב חותינה .הרבחב םיטרפה לש הימונוטואה לע םימכחה םיזוחה תועפשה תא חתנל יתשקיב הז רמאמב

 ןהו תיטרואיתה המרב ןה ,הימונוטואל םכחה הזוחה לש םיידוחייה וינייפאמ ןיב םיירשפאה םיקשממה

 םיזוחה םג ךא םיאור ונאש םימכחה םיזוחה ןובשחב וחקלנ וז הניחבב .תואיצמהמ תויטרקנוק תואמגודב

 הנידמה לש יטפשמה םילכה זגראמ םתורדעיהמ תועבונה תויביטנרטלאה תויולעה ךרד ,םיאור ונניאש םימכחה

  .םימיוסמ םירשקהב תילרבילה

 תא עונמל ןתינ יתרוסמ הזוחבש תוינת ךופהל ותלוכימ תעבונ םכחה הזוחב הרושבה רקיעש הלוע חותינהמ

 ,ךכב  .םתפיכא רחאל קר ידגנ דעס תרוצב יטופיש הנעמ לבקל ולכוי םכחה הזוחבש תוינתל ,שארמ ןתפיכא

 לעייל תרשפאמ םימכחה םיזוחה סיסבב היגולונכטה ,ימצעה דעסה תמועל .ימצעה דעסל םכחה הזוחה המוד

 יביטקפא שומיש םהב תושעל ןתינ םהב םייזוחה םירשקהה תא ביחרהל ךכבו ,םהב שומישה תא תיתועמשמ

  .םינושה תישונאה תוליעפה ימוחתל קיודמ יטופיש הנעמ ןתמ ךרוצל םיבכרומ םייזוח םינונגנמ רשפאל ןכו

 הרבחב םיטרפה לש םתלוכי לע תילאיצנטופה ותעפשהש יתמצוע ילכ אוה ,)רחא הזוח לכ ומכ( םכחה הזוחה

 םיכפוה םכחה הזוחה לש םיידוחייה וינייפאמ .הלילשלו בויחל ,תיטמרד תויהל הלוכי םהייח רופיס תא בותכל

 ןכסל לולע יוגש שומישבו ,הרבחב םיטרפה לש הימונוטואה תא םיצעהל לוכי ןוכנ שומישבש ,תויפיפ ברחל ותוא

 וינייפאמ לש ירלונרג חותינ .םהייח רופיס תא בתכשלו בותכל םתלוכיב עוגפלו םידדצה לש הימונוטואה תא

 ,ינשה דצהמ םינושה םייחה ירשקהב תואיצמב תומייקה תוביסנה דצל ,דחא דצמ םכחה הזוחה לש םיידוחייה

 םכחה הזוחב ןוכנ שומיש .וצקועמ אלו ושבדמ תונהל ורשפאיש םינפואבו םירשקהב ,וב קיודמ שומישל ליבוי

 תושלח תויסולכוא לע היהת הרתי תיבויח העפשהשכ ,ללכב הרבחב םיטרפה לש הימונוטואה תמצעה תא רשפאי

  .םיפוחדה םהייח יכרצל ןימזה יזוח רישכמ אצמנב ןיא םויכש

 


